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DICTAMEN DEL AUDITOR

Sefiores del Consejo Asesor Honorario y
Direccién Ejecutiva del Instituto Nacional de Calidad (ILNA.CAL).

Hemos auditado los Estados Financieros del Instituto Nacional de Calidad que se
adjuntan, compuestos por el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016,
el Estado del Resultado, el Estado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en el
Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio comprendido entre el 01 de
enero de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, y las correspondientes Notas explicativas.

Responsabilidad de la Direccidn por los Estados Financieros

La Direccion del Instituto es responsable por la preparacion y la presentacion adecuada
de estos FEstados Financieros. Los mencionados Estados Financieros han sido
preparados de acuerdo con la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica
Oriental del Uruguay y con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay. Esta
responsabilidad incluye: disefio, implementacién y mantenimiento de los controles
internos  relevantes para la preparacién y adecuada presentacion de los Estados
Financieros para que estén libres de afirmaciones equivocas significativas, sea que se
deban al fraude o al error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas vy
realizacion de estimaciones contables que sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos Estados Financieros
basados en nuestra auditorfa. Hemos conducido nuestro trabajo de auditoria de acuerdo
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Uruguay. Estas normas requicren
que cumplamos con los requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos nuestra
auditoria para obtener seguridad razonable respecto a que los Estados Financieros cstén
libres de afirmaciones equivocas significativas.

Miembro de UHY Internacional, una red independiente de firmas de contabilidad y consultoria

A member of UHY International, a network of independent accounting and consulting firms
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Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y las exposiciones de los Estados Financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de afirmaciones equivocas significativas en los Estados Financieros, sean
debidas al fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, consideramos el control
interno relevante para la preparacion y la adecuada presentaciéon de los Estados
Financieros de la empresa, a efectos de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre
la efectividad de los controles internos del Instituto. Una auditoria incluye tambicn la
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las eslimaciones contables hechas por la Direccién, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los Estados Financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.

Opinion

En  nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera del Instituto
Nacional de Calidad al 31 de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de fondos por el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2016 y el 31 de
diciembre de 2016 de conformidad con la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de
la Republica Oriental del Uruguay y con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay.

Montevideo, 10 de marzo de 2017.
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Instituto Nacional de Calidad (I.NA.CAL.)

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en pesos uruguayos)
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Notas 31.12.2016 31.12.2015

ACTIVO
Activo corriente

Efectivo 4.1 970.272 989.035

Otros activos financicros 42 3.873.431 4.533.576

Deudores comerciales 2.004 2.162
Total active corriente 4.845.707 5.524.773
Aectivo no corriente

Propiedades, planta y equipo 35y43 177.284 328222

Activos intangibles 33y43 2,515 39821
Total activo no corriente 179.799 367.343
TOTAL ACTIVO 5.025.506 3.892.116
PASIVO
Pasivo corriente

Acrcedores comerciales 4.4 0 87.335

Otras cuentas por pagar 4.5 384.965 805.293
Total pasivo corriente 584.965 892,628
TOTAL PASIVO 584.965 892.628
PATRIMONIO 4.6
Reservas 7.263.009 7.263.609
Resuliados acumslados

Resultados de ejercicios anferiores (2.264.121) (2.238.654)

Resultado del gjercicio ( 558.947) { 25.467)

{ 2.823.068) (2.264.121)

TOTAL PATRIMONIO 4.440.541 4.999.488
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.025.506 5.892.116




Instituto Nacional de Calidad (I.LNA.CAL.)

Estado del Resultado por el periodo comprendido entre el
1° de enero de 2016 al 31 de diciembre de 2016

(cifras reexpresadas en pesos uruguayos)

01.01.2016 al 01.01.2015 al
Notas 31.12.2056 31.12.2015
INGRESOS OPERATIVOS
Ap.Min. De Industria, Encrgia y Mineria 47 5.851.949 6.422.894
INGRESOS OPERATIVOS NETOS 5.851.949 6.422.894
Gastos de administracién y ventas 4.8 { 6.040.178) (6.657.697)
Resultados diversos
Resubtado Premio y Scmana de Calidad 4.9 { 102.786) { 541.256)
Otros resultados 4.9 125477 358500
22.691 { 189.690)
Resultados financieros
RIDM y Resultado de Tenencia (353.049) { 335.790)
Diferencia de Cambio { 64.083) 759824
Otros Resultados financicros 23.723 ( 25.008)
€ 393.409) 399.026
RESULTADO DEL PERIODO ( 558.947) {25.467)

[
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Instituto Nacional de Calidad (I.NA.CAL.)

Estado del Resultado Integral por el periodo comprendido entre el
1° de enero de 2016 al 31 de diciembre de 2016

[cifras reexpresadas en pesos uruguayos)

01.01.2016 al (G31.01.2015 al
Notas 31.12.2016 31.12.2015
RESULTADO DEL PERiODO ( 558.947) ( 25.467)
Resultado integral
Otro resuftado inlegral 0 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL { 558.947) (25.467)

Inicialado para nuestro Informe d
Auditoria de fecha 10/03/2017
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Instituto Nacional de Calidad (I.NA.CAL.)

Estado de Flujo de Efectivo por el periodo comprendido entre
1° de enero de 2016 al 31 de diciembre de 2016

(cilras reexpresadas en pesos uruguayos)

Notas

FLUJO DE EFECTIVQO PROYENIENTE DE OPERACIONES
Resultado neto del ejercicio

Ajusfes:
Amortizacioncs de Propiedades, planta y equipo

Amortizaciones de Activos intangibles
Resultado por ajuste PPE e Activos intangibles

Cambios en activos y pasivos relacionados con las operaciones
{Aumento) / Disminucion en Deudores comerciales
Aumento / (Yisminucion) en Acreedores comerciales
Aumento / {Disminucion) cn Otras cuentas por pagar

Efectivo proveniente de Operaciones
F1.UJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACT. DE INVERSION

Adguisiciones de Propiedades, planta v equipo
Adquisiciones de Activos intangibles

Efectivo aplicado a Inversiones

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACT. DE FINANCIAMIENTO
Efectivo aplicado a Financiamiento

AUMENTO/ADISMINUCION) DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO

EFECTIVO AL CIERRE

. a
Inicialado para nuestro Informe de \
Auditoria de fecha 10/03/2017
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01.01.2016 al 01.01.2015 al
31.12.2016 31.12.2015

(558.947) (25.467)
128.025 131.716
30.998 30.620
28.521 0
158 204
( 87.333) (422.696)
( 220.330) { 70.907)
(678.908) {356.530)
0 0
0 0
0 0
0 0
( 678.908) { 356.530)
5522611 5.879.141
4.843.703 5.522.611




INSTITUTO NACIONAL DE CALIDAD (I.NA.CAL).

NOTAS EXPLICATIVAS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1 - INFORMACION BASICA DE LA EMPRESA
1.1 Naturaleza juridica

El Instituto Nacional de Calidad (INACAL), es una persona juridica de derecho publico no
estatal, creado por el Articulo 175 de la Ley N°17.930, de fecha 19 de Diciembre de 2005.

El Instituto Nacional de Calidad se comunica con el Poder Ejecutivo a través del Ministerio
de Industria, Energia y Mineria.

En el Articulo 179 de la referida normativa, se establece el Consejo Asesor Honorario con
el cometido de evaluar, coordinar y auditar los planes, objetivos y logros de INACAL.

El Decreto Reglamentario N° 17/008, de 16 de encro de 2008, se dispone que el Consejo
Asesor Honorario del Instituto se integrard con nueve miembros designados por el
Mmisterio de Industria, Energia y Mineria, representantes de las areas de actividad a las
que refiere el Instituto, cuatro de los cuales deberén ser representantes del sector privado.

Con fecha 23 de diciembre de 2016 por Resolucién Ministerial se designaron los
integrantes del Consejo Asesor Honorario del Instituto Nacional de Calidad con vigencia de
tres afios segin se expone a continuacion.

Inicialado para nuestro
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de fecha 10 de marzo de 2017
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Asimismo la Ley de creacion establece que el Instituto sera dirigido y administrado por un
Director Ejecutivo designado por el Poder Ejecutivo y seleccionado por concurso publico,
entre personas de notoria idoneidad en materia de calidad y excelencia. Dentro de las
atribuciones del Director Ejecutivo se encuentran, entre otras, la de representar al Instituto
frente a terceros y someter a la aprobacion del Consejo Asesor Honorario el Proyecto de
Presupuesto y Plan de Actividades de INACAL, asi como su Memoria y Balance Anual.

1.2 Actividad principal

La finalidad del INACAL es orientar y coordinar las acciones de un Sistema Nacional de
Calidad, fue creado para facilitar la implementacion de modelos de Gestion de Calidad y de
Mejora Continua a todos los nucleos productivos del pais.

Ademas, busca facilitar la implementacion dc programas educativos que contribuyan a
incorporar la cultura de la calidad en todos los sectores de la sociedad y reconocer anie la
sociedad a quienes contribuyen al logro de estos objetivos.

1.3 Fecha de cierre y aprobacién de Estados Financieros

La fecha de cierre de los Estados Financieros es el 31 de diciembre de cada afio. Los
presentes Estados Financieros serdn puestos a consideracion y por parte de! Consejo Asesor
Honorario convocado para el dia 28 de marzo de 2017.

1.4 Régimen fiscal

El Articulo N° 828 de la Ley 18.719 establece que el Instituto estara exonerado de todo tipo
de tributos nacionalces, excepto las contribuciones especiales de seguridad social.

Inicialado para nuestro
Informe de Auditoria
de fecha 10 de marzo de 2017
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NOTA 2 —~ PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion y presentacion de los
Estados Financieros se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en forma
consistente con relacion al ejercicio anterior.

2.1 Bases para la presentacion dc los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Contables Adecuadas
en Uruguay y la Ordenanza N° 81 del 17 de diciembre de 2002 del Tribunal de Cue_ntas' qe
la Republica Oriental del Uruguay (TCR), aplicadas en forma consistente con el ejercicio
anterior.

Esta Ordenanza dispone que se tome como fuente de Normas Contables, por orden de
prioridad, las siguientes:

a- Las Normas establecidas por el propio Tribunal de Cuentas.
b- El decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991.(*)
c- Las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por la IASB.

(*) Fue sustituido por el Decreto 408/16 de fecha 26 de diciembre de 2016.
Se han considerado las Resoluciones posteriores del TCR cuando corresponde.

En el caso de corresponder se ha modificado la informacién comparativa para la mejor
comparabilidad de las cifras.

2.2 Criterios generales de valuacién

Los Estados Financieros se han preparado sobre 1a base de costos histéricos reexpresados a
valores de cierre utilizando el Indice de Precios al Consumo (IPC) elaborado por el Instituto
Nacional de Fstadisticas.

En Resolucion adoptada por el Tribunal de Cuentas en sesion de fecha 14 de noviembre de
2012, entre otros puntos, se derogan los numerales 9) y 14} de la Ordenanza N° 81 que
establecian la presentacién obligatoria de Lstados Financieros en moneda de poder
adquisitivo de cierre de ejercicio siguiendo la metodologia de la NIC N° 29. De todas
formas, la gerencia de INACAL, ha optado por continuar reflejando los Estados
Financieros en moneda de poder adquisitivo definido a fecha de cierre de gjercicio.

La variacion de dicho Indice por el cjercicio 2016 ascendid a 8,102% (9,436% para el afio
2015).

L

L /

Inicialado para nuestro
Iinforme de Auditoria

de fecha 10 de marzo de 2017

Hoja 8 de un total de 17
. i Botindas.




A efectos de reexpresar los valores originales en moneda de fecha de cierre del gjercicio se

han utilizado los siguientes procedimientos:

= Los activos y pasivos monetarios se muestran a valores historicos al cierre del ejercicio.

= Las cucntas en moneda extranjera fueron convertidas en pesos uruguayos al tipo de
cambio que se scfiala en la Nota 3.1,

= Propiedades, planta y equipo e Intangibles se valian de acuerdo a lo establecido en la
Nota 3.3.

= A efectos de la determinacién del resultado del ejercicio se ha determinado el valor del
Patrimonio en su conjunto, al inicio y al fin del ejercicio, como la diferencia entre
activo y pasivo reexpresado utilizando los procedimientos de ajuste referidos
anteriormente y se han considerado, por su correspondientes valores reexpresados, los
movimientos patrimoniales del ejercicio, diferentes al resultado del gjercicio.

* Salvo por amortizaciones de Propiedades, Planta v Equipo e Intangibles, los rubros
componentes del estado de resultados se muestran a sus valores originales actualizados
por el promedio del IPC del mes de origen hasta el cierre del ejercicio.

* Las Reservas del Capitulo Patrimonio, que se componen del Aporte recibido del Comité
Nacional de Calidad, se expresan a su valor de constitucion original, reexpresado en
moneda de cierre del ejercicio.

* En Resultados Financieros se incluye el resultado por desvalorizacién monetaria “RDM
y Resultado de tenencia”, que surge de comparar el resultado del ejercicio calculado a
traveés de la comparacion de valores del patrimonio ajustado al inicio y al fin del
gjercicio, con la suma de los valores asignados a las vestantes partidas del Estado del
Resultado Integral y el correspondiente resultado por Diferencia de Cambio.

Las cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015 se presentan en moneda de cierre del 31
de diciembre de 2016.

2.3 Uso de estimaciones contables

La preparacién de los Estados Financieros de conformidad con Normas Contables
Adecuadas en Uruguay requiere que la Gerencia haga estimaciones y suposiciones que
afectan los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gasios a la fecha de emisién

de los Estados Financieros. Los resultados reales podrian diferir respecto de estas
estimacionces.

A pesar de que las estimaciones realizadas por parte del Instituto se han calculado en
funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2016, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en los Estados Financieros de las modificaciones que, en su
caso, s¢ derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos gjercicios, es reconocido
en el ejercicio en que la estimacion es modificada y en los ejercicios futuros afectados.

Iniciatado para nuestro s
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2.4 Concepto de capital

La definicion de capital utilizada es la de capital financiero. No se ha hecho ninguna
provision especial para considerar la probable cobertura que podria haber sido necesario a
efectos de mantener la capacidad operativa de los activos.

2.5 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los Estados Financieros del Instituto se preparan y s¢ presentan en pesos uruguayos, que es a
su vez la moneda funcional y la moneda de presentacion de los Estados Financieros del
Instituto.

2.6 Determinacion del beneficio

Los aportes realizados por el Estado Uruguayo han sido computados como ingresos, tal
como lo sefiala la Resolucion adoptada por el Tribunal de Cuentas en sesion de fecha 2 de
setiembre de 2009 (Carpeta N° 214006) interpretando el articulo N° 24 de la Ordenanza N°
81 del Tribunal de Cuentas de la Republica.

Los ingresos no operativos han sido computados en base al precio de venta de los servicios
efectivamente prestados y se presentan netos de los pastos incurridos para prestarlos.

Los gastos de administracién y ventas y los resultados financieros susceptibles de ser
imputados al gjercicio han sido computados.

La amortizacion de propiedades, planta y equipo es calculada segtin los criterios indicados
en la Nota 3.3,

2.7 Definicion de fondos

El Estado de Flujo de Efectivo es elaborado en base a la definicion de fondos igual
Disponibilidades.

NOTA 3 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION

3.1 Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera sc contabilizaron por su equivalente en moneda

nacional, en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado el dia anterior al de la
fecha de concrecion de las transacciones.
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Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera han sido valuados al tipo de
cambio interbancario comprador vigente a la fecha de los Estados Financieros.

El cuadro siguiente muestra la cotizacion de dolar estadounidense al cierre del periodo
contable correspondiente:

31122016 31.12.2015

Cierre
Délares estadounidenses 29340 29,948

Las diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en cl Estado de Resultados.
3.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros incluyen efectivo, otros activos financieros, deudorcs
comerciales, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos mstrumentos son reconocidos inicialmente a su valor razonable, posteriormente son
valuados a su costo amortizado usando el método del interés efectivo en caso de que su efecto
sea significativo, y para el caso de los activos se reconoce una prevision por deterioro en caso
de corresponder.

3.3 Propiedades, Planta y Equipo, y Activos Intangibles.

Las propicdades, Planta y Equipo, y Activos Intangibles estan presentados a su costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, cuando corresponde. De acuerdo a lo
establecido en la Nota 2.3 los mismos son expresados a moneda del 31 de diciembre de 2016.

El costo de las mejoras que extienden la vida util o aumentan su capacidad productiva es
imputado a las cuentas de activo. Los gastos de mantenimiento son cargados a los resultados.

La depreciacion de propiedades, planta y equipo revaluados se expone cn el Estado de
Resultados.

La ganancia o pérdida proveniente del traspaso, venta o retiro de un elemento de propiedades
planta y equipo, es determinado como la diferencia entre el ingreso por ventas y el monto en
libros del activo, v es reconocido como resultado diverso.
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La amortizacion de las propiedades, planta y equipo se determina mediante la aplicacion de
las vidas titiles esperadas detalladas a continuacion:

» Muebles y Utiles - 10 afios
e FEquipo - 3 afios

¢ [.icencias -3 afios

El valor residual de los activos y las vidas ttiles se revisan, si fuera necesario, en cada
cierre de ¢jercicio.

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y DEL ESTADO DEL RESULTADO
INTEGRAL

4.1 Efectivo

Ll saldo se compone segin el siguiente detalle:

31.12.2016 31.12.2015

Detalle $ $

Caja 6.170 14.232
Banco 964.102 074.803
Total 970.272 989.035

4.2 Otros Activos Financieros

El saldo se compone segun el siguiente detalle:

31.12.2016 31.12.2015

Detalle $ $

Depésitos plazo fijo UYU 345.296 648.618
Depésitos plazo fijo US$ (*) 3.528.135 3.884.958
Total 3.873.431 4.533.576

(*) Ll saldo se compone por Depdsitos Plazo fijjo vencimiento 30 dias en ddlares
estadounidenses. En tal sentido los saldos se componen de la siguiente manera:
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US$ TC $ Ajustado
2016 120.250 29,340 3.528.135 3.528.135
2015 122.935 29,948 3.681.657 3.884.958

4.3 Propiedades, Planta y Equipo, y Activos Intangibles

Los saldos y movimientos de estos rubros se exponen en el Anexo a estas Notas - Cuadro
de Propiedades, planta y equipo, Activos Intangibles y Amortizaciones

4.4 Aereedores comerciales

El saldo se compone segiin el siguiente detalle:

31.12.2016 31.12.2015

Detalle h) $
Proveedores nacionales 0 87.335
Total 0 87.335

4.5 Otras cuentas por pagar

El saldo se compone segin el signiente detalle:

31.12.2016 31.12.2015

Detalle $ $

Acreedores por cargas sociales 140.023 164.026
Sueldos y jornales a pagar 57.007 241.476
Provisiones Salariales 361.382 384.770
Otras deudas 26.553 15.021
Total ' 584.965 805.293

4.6 Presentacién de cuentas del patrimonio

Las reservas expresan lo recibido del Comité Nacional de Calidad por el valor de su
constitucidn original.
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4.7 Ingresos operativos

Los ingresos operativos se componen de los aportes del Estado efectivamente percibidos en
¢l ejercicio 2016, realizados por el Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM).

En tal sentido para el ejercicio 2016 le correspondieron un total de $ 5.800.000 en valores
histéricos que reexpresados por el IPC promedio del gjercicio asciende a un Ingreso total de
$ 5.851.949. Para el gjercicio 2015 le correspondieron un total de $ 5.800.000 en valores
histdricos que reexpresados por el IPC promedio del gjercicio asciende a un Ingreso total de

$6.422.894.

El saldo se compone segiin el siguiente detalle en valores historicos:

31.12.2016 31.12.2015
Detalle $ Detalle $

03/03/2016 1.316.757 27/02/2015 483.333
(*) 03/03/2016 133.242 20/03/2015 483.333
18/05/2016 488.333 30/04/2015 066.666
20/06/2016 966.666 15/05/2015 483.333
25/07/2016 483.333 13/07/2015 483333
17/10/2016 966.666 24/08/2015 066.666
28/11/2016 483.333 23/09/2015 483.333
2711272016 661.670 26/10/2015 483.333
25/11/2015 483.333
23/12/2015 483.337

Total 5.800.000 Total 5.800.600

(*) Aporte de Tesoreria General de 1a Nacion.
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4.8 Gastos de administracion y ventas

Se compone segin el siguiente detalle:

01.01.2016 al  01.01.2015 al
31.12.2016 31.12.2015

Detalle $ $

Retribuciones personales (4.527.017) (4.342.517)
Mantenimiento (205.851) (257.179)
Honorarios profesionales (291.693) (227.334)
Depreciaciones y amortizaciones (159.023) (162.331)
Comunicaciones (148.964) (195.696)
Soporte Software/ Eq.Informaéticos (436.954) (495.819)
Eventos 0 (257.699)
Servicios externos (73.933) (104.272)
Publicidad (17.230) {73.508)
Papeleria (34.139) (334.530)
Otros gastos (145.374) (206.812)
Total (6.040.178) (6.657.697)

4.9 Resultados Diversos

El Instituto ha realizado eventos en los cuales ha apoyado su actividad y su misién de
promover la implementacion de modelos de Gestion de Calidad v de Mcjoras Continuas.
En determinados eventos a los concurrentes se les cobra por su asistencia, pero el Instituto
no persigue un fin de lucro con esta actividad. En esta cuenta se expone el resultado neto de
dichos eventos que al 31 de diciembre de 2016 se compone de los siguientes conceptos con
cifras expresadas en moneda del 31 de diciembre 2016:

01.01.2016 al  01.01.2015 al
31.12,20106 31.12.2015

Detalle $ %
Resultado Premio y Semana de Calidad (102.786) (541.256)
Capacitacion 54.574 140.094
Ventas exentas 70.903 11.046
Otros resultados (*) 0 200.426
Total 22.691 (189.690)

(*) El saldo se compone por Convenio SUED.
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NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Las actividades del Instituto lo exponen a una variedad de riesgos [inancieros.

La administracion del riesgo es ejecutada por la Direccion. El Directorio formula las
politicas generales para administracién del riesgo, asi como politicas para dreas especificas
tales como riesgo de crédito, riesgo de mercado incluyendo riesgo cambiario y de precios,
riesgo de tasa de interés y de liquidez.

5.1 Riesgo de crédito

El Directorio realiza un seguimiento pormenorizado del comportamiento de los clientes del
Instituto a los efectos de controlar este riesgo, el que nunca es alto.

5.2 Riesgo cambiario

Ll Instituto incurre en riesgos de moneda extranjera en operaciones denominadas en dolares
estadounidenses. Este riesgo es monitoreado por la Direccion de forma de mantener la
exposicion al mismo en niveles aceptables para el Instituto.

5.3 Riesgo de liquidez

El Instituto tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
inversiones negociables. El Instituto se encuentra en una sélida posicion financiera frente a
sus pasivos.

5.4 Riesgo Operativo

Las actividades del Instituto dependen fundamentalmente del aporte que le realice el
Ministerio de Industria, Energia y Mineria. Si éste aporte cesa el Instituto no tiene

capacidad de generar ingresos que sostengan su capacidad operativa. Por ley este riesgo
esta controlado.

5.5 Riesgo de tasa de interés

El Instituto no mantiene activos y/o pasivos sujetos a tasas de interés significativas, por lo
que este riesgo no es relevante.
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